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Dynamiczny model metody CPM na bazie supergry

1. Wstep

Identyfikacja i pomiar sity rynkowej graczy w branzy (na wlasciwie okre-
Slonym rynku) jest bez watpienia interesujacym i waznym z punktu widzenia
teoretycznego jak i praktycznego polem badawczym wspoltczesnej ekonomit. Z
duza pewnoscia mozna stwierdzi¢, iz dopiero teoria gier niekooperacyjnych,
ktorej fundamentem sa prace Nash’a data sciste podstawy stawianym w ramach
badan hipotezom modelowym. Szczegolne znaczenie w tym konteks$cie majq
gry powtarzane z kompletna informacja, zwlaszcza zas supergry. Gry takie w
potaczeniu z modyfikacja Seltena koncepcji rownowagi Nash’a dla modeli dy-
namicznych, tj. rdwnowaga Nash’a doskonala dla podgier (dalej: rownowaga
NDPY zapewniaja poprawne formalnie i odpowiednie logicznie $rodowisko
analizy obserwowalnych zachowan graczy rynkowych. Wazna metodologicz-
nie, a fundamentalna w zakresie rozwoju teorii ekonomii przemystu (a nawet
szerzej, mikroekonomii) ¢zgscia teorii gier powtarzanych jest grupa tzw. twier-
dzen ludowych ((Friedman 1971, Fudenberg, Maskin 1986, Benoit, J., Krishna,
V. (1996)) konstytuujaca formalnie hipotez¢ o mozliwosci istnienia ,,milcza-
cych zméw” miedzy podmiotami rynkowymi o preferencjach z dyskontem®, w
branzach o odpowiedniej strukturze.

W kontekscie badan sity rynkowej graczy zasadnicze znaczenie ma wilasnie
istnienie rownowag NDP gier powtarzanych cechujacych sie realizacja wyko-

! Wiegcej patrz: Bejger, S. (2001), Bruzda, J., Bejger, S., (2002), Bejger, S. (2003).

2 Uogolnieniem pojecia rownowagi doskonatej dla podgier jest zdefiniowana w Kreps, D.,
Wilson, R. (1982) réwnowaga sekwencyjna (asgguential equilibrium Jednak w aplikacjach
natury ekonomicznej czgsciej spotykang formg modyfikacji rdwnowagi Nasha'a dla gier dyna-
micznych jest w dalszym ciagu koncepcja Seltena, tym bardziej ze w grach z doskonata informa-
cja rownowaga sekwencyjna i doskonata sa tozsame. Szerzej na ten temat: Myerson, R. B. (1997),
str. 186

3 preferencije te sa typowe dla graczy ekonomicznych. (przyp. autora).
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nywalnego wektora wyplat, ktory jest silnie indywidualnie racjonalny* wzgle-

dem wektora wyplat dla profilu strategii w rownowadze Nash’a gry sktadowej.

Majac odpowiednie wsparcie teoretyczne glownym zadaniem badacza jest

stwierdzenie na podstawie obserwowalnych danych (bedacych wiedza wspdlna

graczy oraz obserwatora) czy i jak duza sila rynkowa dysponuja gracze. Z uwa-

gi na chroniczny brak odpowiednich danych statystycznych, zadanie to nie jest

tatwe. Metoda ekonometryczna, ktéra mozna uznaé za najscislej zwiazana z teo-

retycznymi modelami odpowiednich gier jest metoda parametryzaciji zachowa-
nia CPM (conduct parameter method) czyli metoda estymaciji i testowania tzw.
parametréw zachowania (konkurencyjnego) firmy lub branzy A. Najczesciej
wykorzystywanym modelem réwnowagi czgsciowej, w ktorym zagniezdza sie
para}_)metry zachowania jest model typu Bresnahan — Lau (1982) (dalej: model

BL)".

Podstawwym, logicznym wrecz, mankamentem metody CPM jest to, iz
bazujac na modelach niekooperacyjnych gier statycznych, w ktorych z definicji
strategie (wybory) graczy nie sa obserwowalne wprowadza on reakcje strate-
giczné. W odpowiedzi na ten zarzut formulowane sa hipotezy dotyczace po-
prawnej interpretacji modelu typu BL oraz interpretacji paranetru
- Model w metodzie CPM jest interpretowany jako ,model w postaci zredu-

kowanej dla pewnej (niemodelowanej explicite) oligopolistycznej gry dy-

namicznej” (Farrel, Shapiro, str. 120, przypis 27),

- Parametr zachowania powinien by¢ interpretowany jako ,,parametr postaci
zredukowanej, ktory jest wygodna statystyka podsumowujaca intensywnos¢
rywalizacji (konkurencyjnej), ktora wynika z by¢ moze duzo bardziej
skomplikowanych rodzajéw zachowan” (Schmalensee, R. (1989), str. 650).

Nie ulega kwestii, iz badanie sity rynkowej za pomocg modelu typu BL (ogdl-

nie: opartego na metodzie CPM) powinno opieraé si¢ na zwiagzku modelu empi-

rycznego z wlasciwym modelem teoretycznym, ktory przewiduje dany rodzaj

zachowania (réownowagi). W zakresie dopuszczanych regutami rynku interakcji
strategicznych modelami takimi sa niewatpliwie modele supergier. Dla propo-
nowanej w niniejszym artykule procedury badawczej kluczowe jest stwierdze-
nie, iz model typu BL mozna interpretowac jako zredukowana posta¢ modelu

supergry. W kwestii tej najwazniejsze wydaja si¢ trzy prace: Cabral, L.M.B.

(1995), Pfaffermayr, M. (1999), Corts, K.S. (1999).

Celem niniejszego artykulu jest prezentacja metody identyfikacji pomiaru
przecigtnego stopnia monopolizacji branzy (lub odpowiednio przecigtnej sity
rynkowej, bedacej pochodna réwnowagi zmowy) na przykiadzie polskiego
sektora bankdw komercyjnych. Zastosowana metoda identyfikacji oraz oceny

* Silna indywidualna racjonalno$¢ zostala zdefiniowania w odniesieniu do wyplat mini-
maxowych, ale uzycie tego poj¢cia komparatystycznie wzgledem innych profili wyptat gry skta-
dowej wydaje si¢ by¢ rozsadnym uogolnieniem (przyp. autora)

® Pefen opis roznych wersji modelu mozna znalezé np. w Bejger, S. (2001), Nevo, A. (1998),
Corts, K.S. (1999).

8 patrz: Tirole, J.(1998), str. 244, Makowski, L. (1987).
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sity rynkowej graczy bazuje bezposrednio na odpowiednim modelu gry dyna-
micznej (supergry) z kompletna informacja. W zakresie estymacji parametrow
zastosowano metod¢ CPM, jednakze aby wnioskowanie o korespondencji po-
migdzy modelem teoretycznym gry dynamicznej, a modelem ekonometrycznym

bylo poparte silnigjszymi niz wymienione powyzej ,,zredukowane” i ,,granicz-

ne” spojrzenie na model tego rodzaju, uzyto dynamicznej wersji modelu typu

BL. W punkcie 2 przedstawione zostanie kréotka charakterystyka dotychczaso-
wych badan oraz branzy. Sformutowany zostanie model gry, ktorego implikacje

beda stanowily hipotezy badawcze. Punkt 3 zawiera propozycj¢ modelu eko-
nometrycznego oraz wyniki badania empirycznego. Punkt 4 stanowi podsumo-
wanie artykutu.

2. Charakterystyka podmiotu badania oraz model teoretyczny

Brania i rynek
Badaniem objeto polski sektor bankowy'w zakresie subrynku kredytéw

udzielanych osobom prywatnym. Szczegolowym celem badania jest stwierdze-

nie czy gracze nalezacy do sektora charakteryzuja sie (przecigtna) sita rynkowa

na wydzielonym subrynku. Badaniem objeto okres: styczen 1999 — marzec

2003. Mozna wymieni¢ nastepujace przestanki uzasadniajace badanie sity ryn-

kowej sektora na podanym rynku:

a) analiza dotychczasowych badan® tego rodzaju w innych krajach wskazuje
na istotna sile rynkowa. Zakladajac, ze dziatanie polskiego system bankowy
po 9 latach transformacji jest zblizony do innych systemoéw bankowych w
gospodarkach tzw. rynkowych, mozna poprzez analogi¢ podejrzewaé wy-
stgpowanie podobnych zjawisk w obszarze zachowan strategicznych graczy
w branzy

b) badanie reakcji (tempa i sily zmian) $redniego oprocentowania kredytow i
depozytow na zmiany stopy referencyjnej NBP (okres proby 01.1998 —
02.2002) wykazalo, iz reakcja ogolnie nie przekracza 40% oraz jest bardzo
powolna, najstabiej za$ (na poziomie 16%) reaguje oprocentowanie kredy-
tow zlotowych dla oséb prywatnych’. Wymienione badanie nie dotyczy
asymetrii reakcji, jednak z uwagi na fakt ze w okresie préby odnotowano 11
obnizek stopy referencyjne (przy 3 podwyzkach), a stopa obnizyla si¢ o
12,5% na koniec okresu w poréwnaniu do poczatku okresu mozna sadzic, iz
na podstawie argumentacji przedstawionej np. w (Bruzda, J. Bejger, S.,
(2002)) reakcja taka wskazuje na istotna site rynkowa graczy.

Model teoretyczny

Zalozenia dotyczace branzy oraz wydzielonego rynku:

"W zakresie poje¢ zwiazanych z charakterystyka branzy autor stosuje definicje przyjete w
opracowaniach Wydziatu Analiz Systemu Bankowego NBP ( 2000, 2001, 2002, 2003).

8 Wykaz najwazniejszych prac umieszczono w spisie literatury.

® Patrz: Kwiatkowski, J. (2002), wniosek 2 i 3.



322 Sylwestr Bejger

a) rynek kredytéw dla osob prywatnych jest dobrze okreslony,

b) bariery wejécia do sektora (a wiec i na rynek) sg bardzo wysokie,

C) graczami na tym rynku sg prowadzace dziatalno$¢ operacyjna i sktadajace
sprawozdania finansowe banki komercyjne z wylaczeniem bankow spot-
dzielczych. Banki spétdzielcze traktowane sg jako skrzydlo dziatajace kon-
kurencyjnie ( 605 bankéw spdldzielczych posiada 5% udzialu w aktywach
sektora oraz 6,5% udzialu w portfelu kredytow ogdétem). Interakcje strate-
giczne pomiedzy skrzydtem oraz graczami dominujacymi sa pomijalne,

d) celem graczy jest maksymalizacja nadwyzki finansowej (zysku na réznych
poziomach kalkulacji),

e) gracze sg ceno biorcami na rynku czynnikéw produkeji ushug,

f) kredyt moze by¢ produktem zréznicowanym, jednak o bardzo wysokiej sto-
pie substytucji,

g) gracze wykazuja staly koszt kraficowy produkeji ustug.'°

Model gry powtarzanej o nieskoficzonym horyzoncie (supergry).

Jako bazg teoretyczna badania zaproponowano odpowiednio zmodyfikowa-
ny model gry powtarzanej dla graczy o preferencjach z dyskontem.
Gra powtarzand (T) zaktada powtdrzenie odpowiednio skonstruowanej gry
sktadowej g w T etapach, gdzie T =. Dla 0dp0w1edn10 okresloneJ gry skia-
dowej g istnieje profil akcji czystych & (a1, @ , ... a,) w rownowadze
Nash'd'.
Dla gry sktadowej okreslone sa takze wyplaty: T¢" - wyplata kary, Ti* - wyplata
zmowy, Ti° - wyplata odstepstwa.
Strategia czysta S gracza jest sekwencja odwzorowan (S' )%= o

sH - A 1)
(jedno dla kazdego okresu t), ktore odwzorowuja mozliwe historie h' 0 H' w
wybory a O A,

Funkcje wyptat gry powtarzanej dla strategii czystych i preferencji z dyskontem
okreslone sa jako:

n, =26‘m(a‘) @

Czynnik dyskontujacy O jest staly w czasie.

10 Zalozenie to nalezy skomentowa¢ dwiema uwagami: (1) jak wynika z przeprowadzonych
analiz, dziatalnos¢ operacyjna bankéw nie charakteryzuje si¢ ekonomia zakresu, stad koszty kran-
cowe mozna uzna¢ za state. (wigcej: Oxenstierna, G.,C. (1999)3) mozna rozwazy¢ wprowadze-
nie ograniczenia zdolnosci wytworczych, a wige rosnacego kosztu krancowego. Taka specyfika-
cja generuje model gry typu Bertranda — Edgewortha. W przypadku statycznym profile strategii i
wyplaty moga by¢ znaczaco rdzne , jednak dla modelu supergry podstawowe implikacje dotyez
ce milczacej zmowy nie sg istotnie odmienne. (wigcej np.: Brock, W., Scheinkman, J.,A. (1985),
Lambson, V.,E. (1987)).
11 Dowéd: patrz Dasgupta, P., Maskin, E. (1986a).
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Wymienione elementy gry a takze racjonalno$¢ graczy objete sa wiedza wspol-

na.

Strategie w réwnowadze NDP gry powtarzane;j.

Dla opisanego modelu powtarzanej interakcji strategicznej zaktada si¢ uzycie

przez graczy nastepujacych strategii w sensie (8):

. = Baf =a’ gdy aj =aj, dar=0..1-1
| =a winnym przypadku

Stwierdzenie 2

Profil strategii typu (1) s = (8%, ..., $) gry powtarzane] (T) jest profilem

strategii w rwnowadze NDP.

Dowdd: Friedman (1971).

Strategie typu (1) sa dobrze znanymi strategiami typu przetacznikowego z kara

Nash’a. Profil tych strategii jest w rownowadze NDP jesli tylko wyplata (2) dla

repetycji profilu zmowy aprzewyzsza wyplate uniteralnego odstepstwa i p6z-

niejszej kary. Warunek ten mozna zapisa¢ jako:

®3)

inizgnio+ini“ (4)
1-9 1-9
Warunek ten jest spelniony dla przedziatu wartosci czynnika dyskontujacego &
0 (8, 1) gdzie:
n° -’
8= o (5)
Whnioski:

1) Jedli tylko & jest dostatecznie wysoki profilem réwnowagi NDP niekoope-
racyjnej gry powtarzanej, sktadajacej si¢ z repetycji ustalonej gry statyczne;j
jest profil sktadajacy si¢ z sekwencji (a%, &, ....) dla kazdego z graczy nie-
zaleznie od t. Profil taki generuje wektor wyptat M“ , ktory Pareto dominuje
wektor wyplat rownowagi Nash’a gry statycznej . Oznacza to, ze na ryn-
ku (w branzy) moga by¢ obserwowane (dla typowych zmiennych strate-
gicznych, tj. ceny i podazy) wektory podazy (cen) graczy oraz zagregowana
podaz branzy wiasciwe dla gry kooperacyjnej, a wigec np. otwartej zmowy,
kartelu. W przypadku skrajnym doskonatej milczacej zmowy gracze moga
stosowaé w rownowadze ceny monopolowe lub podaze monopolowe.

2) Jesli repetycja gry statycznej generuje ,kooperacyjne” réwnowagi, wartosé
parametrul modelu BL przekraczajaca poziom konkurencyjny (w sensie
réwnowagi gry statycznej) znajduje teoretyczne uzasadnienie.

Na podstawie przeprowadzonej weryfikacji zatozen mozna stwierdzi¢, iz kon-

strukcja teoretyczna modelu supergry jest spdjna ze struktura oraz charakterem

badanej branzy. Mozna zatem opierajac si¢ na tej hipotezie modelowej przyjaé

za wiarygodne wnioski 1) oraz 2).
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3. Model empiryczny

W celu zachowania zgodnosci z idea dynamicznej interakcji strategicznej,
do empirycznego oszacowania Sredniej sily rynkowej graczy na danym rynku
uzyto dynamicznej wersji modelu BL, zaproponowanej w (Steen, F., Salvanes,
K.G. (1999)) Aby zgodnie z modelem teoretycznym, okreslic dtugookresowa
przecigtng sile rynkowa (strategie typu (3) w réwnowadze NDP sa stacjonar-
nym $ciezkami wyborow fazy zmowy, nie powinny by¢ obserwowane w dtugim
okresie fazy kary) dynamiczny model typu BL zostat sformutowany jako model
wektorowej korekty btedem VEC.

Specyfikacja modelu empirycznego dla badanego sektora i rynku.

Opierajac si¢ na wczesniejszych badaniach sektorow bankowych na réznych
rynkach mozna wskaza¢ typowy zestaw zmiennych uzywanych w modelach
typu BL. Opierajac sie na polskiej statystyce publicznej*’do oszacowania mo-
delu wykorzystano nastgpujace zmienne:

Tabela 1. Zmienne modelu

Zmienna Relacja popytu Relacja podazy

Q: (KRSA) wolumen udzielonych kredytow dlavolumen udzielonych kredytow dla
0s0b prywatnych*, realnie, zt 0s0b prywatnych, realnie, zt

P, (PKR) Srednie wazone oprocentowanie kre-|$rednie wazone oprocentowanie kre-
dytéw w skali rokd?® dytéw w skali roku

Y(PROD) indeks dynam. prod. przem. _

Z, (LOMB) stopa kredytu lombardowego -

W1 (WYNSA) przecigtne miesigczne wynagrodze-

nie**,
W, (REDYS) stopa kredytu redyskontowego,

* Skorygowany o udzial skrzydta konkurencyjnego.
** Skorygowane dla sektora bankowego.

Wyniki estymacji

Procesy oczyszczono z sezonowosci metoda Census x12. Nastepnie doko-
nano badania stopnia integracji procesow. Wszystkie procesy okazaly sie by¢
zintegrowane stopnia 1. Istnieje zatem mozliwos¢ istnienia wektora kointegru-
jacego, dla ktérego liniowa kombinacja zmiennych skladnika korekty btedem
jest stacjonarna. W takim przypadku relacja kointegracyjna moze by¢ interpre-
towana jako stacjonarne rozwigzanie dtugookresowe, a parametr A jako dlugo-
okresowy parametr zachowania, reprezentujacy profil strategii (3) w réwnowa-
dze NDP. Badanie przyczynowosci w sensie Grangera potwierdzito zalezno$¢
migdzy zmiennymi modelu. Ostatnim etapem poprzedzajacym finalna specyfi-
kacje modelu bylo stwierdzenie istnienia zaktadanego wektora kointegrujacego.
Badanie wykonano przy pomocy dwustopniowej procedury Engla — Grangera,

12 7rodta: NBP, GUS,
13 0d 03.2002 oprocentowanie kredytéw 0séb prywatnych = oprocentowanie kredytéw kon-
sumenckich, zZrédto: Biuletyn NBP nr 3/2002.
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poniewaz istnieje silna motywacja ekonomiczna co do istnienia wskazanych
wektorow oraz mozliwy jest podzial zmiennych kazdego z rownan na egzo i
endogeniczné. Wynik badania zdecydowanie wskazuje na istnienie zaklada-
nych zwiazkéw kointegrujacych w obu rownaniach modelu. Specyfikacja sza-
cowanego modelu jest zatem nastgpujaca:

2 3
]:

4
AKRSAq, + ZaKRSA(RS[A+ ZaPKR].APKR_ S+ ZGPROD.APROQ +
1= =

3 3
+3 A ougALOMB; +) o, APZ_ +
JZ LOMBj J JZ PZj J

+V*[KR% _BPKRPKR—l _QPRO[PROQ _eLOMé'OMﬁl _QPZPZ—l] +§
gdzie: PZ — PKR*LOMB (6)

4 3 3
APKR:ﬁo"'ZﬁPKRAPKE\)—i +ZUﬁKRSAAKR% +ZﬁWYN§AAWYN$—'JA+
1= J J

+ 2ﬁREDY,$ARED¥§+§UAiAQ_j .

'H.U* [P K tR—l _EKRSKR% _EWYBN§WYN 5—16‘_ EREDYB E DY—‘?'_AQ t‘l] I,

gdzie:Q = KRSA @)
(Bpkr +6,,LOMB)

Na oba rownania natozono restrykcje dotyczace liczby opdznien. Dobrana
liczba opdéznien jest minimalna liczba opdznien eliminujaca autokorelacje
sktadnika losowego rzedu wyzszego niz 1. Wartosci statystyk Ljunga —Boxa dla
obu relacji wyraznie wskazuja na brak autokorelacji dla przyjetych wielkosci
opoznien. Jako metode estymacji modelu wybrano uogélniona metod¢ mo-
mentow®. Ma ona te zalete, Ze nie jest wymagana informacja o doktadnym roz-
ktadzie sktadnikow losowych. Dodatkowo macierz wariancji i kowariancji es-
tymatoréw parametrow strukturalnych zostala oszacowana z wykorzystaniem
estymatora Neweya — Westa, ktory jest estymatorem zgodnym w przypadku
autokorelacji i heteroskedastycznosci sktadnika losowego. Umozliwia to postu-
giwanie si¢ statystyka t przy testowaniu hipotez o istotnosci ocen parametrow.

Tabela 2 przedstawia kluczoWevyniki estymacii relacji 6. Oszacowane
réwnanie jest dos¢ dobrze dopasowane, warto$¢ funkcji kryterium metody
UMM jest niska.

14 Ten sposob badania kointegracji oraz specyfikacji mechanizmu korekty bledem jest przy-
jety w podobnych badaniach, patrz np. Oxenstierna, G.,C. (1999 ), str. 18.

® Do estymacji modeli wykorzystano pakiet Eviews ver.4.0.

16 7 uwagi na ograniczenia wydawnicze zamiesncznajistotniejsze dla celéw badania wy-
niki estymacji. Pelne wyniki dostgpne u autora.
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Tabela 2. Wyniki estymacji — relacja popytu

Parametr Ocena parametru statystyka t poziom istotnosci p*
Opz 315.5145 2.475279 0.01f0
Ve -0.01373 -2.428302 0.01b1
R? 73% statystyka J  0.017
DwW 2.03
* - prawdopodobienstwo przyjecia hipotezy zerowej testu Walda o nieistotnie r6znej od zera wartosci para-|
metru

7rodto: obliczenia wiasne.

Najwazniejsze z uwagi na cel badania parametry rownania popytu to parametr
przy zmiennej PZ oraz parametr dostosowania. Oba szacunki parametréw sa
istotnie rozne od zera co najmniej na poziomie 5%, znak szacunku parametru
dostosowania jest zgodny z teoria ekonomiczna. Na uwage zastuguje wolne
tempo dostosowania do réwnowagi dlugookresowej. Tabela 3 przedstawia
gtéwne wyniki estymacji relacji 7. Oszacowane réwnanie jest dos¢ dobrze do-
pasowane, wartos¢ funkcji kryterium metody UMM jest niska.

Tabela 3. Wyniki estymacji — relacja podazy

Parametr Ocena parametru statystyka t poziom istotnosci p*
A -0.22604 -2.047 0.0405
A2 -0.65142 -2.411 0.08%6
W -0.26872 -3.426 0.0025
R 69% statystyka J 0.02
DwW 2.12
* - prawdopodobienstwo przyjecia hipotezy zerowej testu Walda o nieistotnie r6znej od zera wartosci pa-|
rametru

7rodto: obliczenia wiasne.

Z uwagina cel badania relacja podazy jest relacja wiodaca. Nalezy podkre-
sli¢, iz najwazniejsze szacunki parametréw, to jest szacunki parametréw za-
chowania (krotko i dtugookresowego) oraz parametru dostosowania sa istotnie
rézne od zera. Krétkookresowy parametr zachowania, zgodnie ze specyfikacja
modelu powinien by¢ ujemny o wartosci z przedziatu [-1;0]. Nie nalezy nato-
miast bezposrednio interpretowaé wartosci tego parametru. Wilasciwe wnio-
skowanie o sile rynkowej graczy powinno by¢ przeprowadzone na podstawie
wartosci oceny parametru A, czyli dlugookresowego parametru zachowania.
Wiadomo, iz parametr ten powinien by¢ ujemny oraz przyjmowaé wartosci z
przedziatu [-1, 0]. Oszacowana warto$é parametru wynosi —0.226, co jest zgod-
ne z teoria. Taki wynik estymacji modelu empirycznego jest spdjny i zgodny z
ramami teoretycznej bazy badania jakimi sa supergra i zakladany profil strategii
w rownowadze NDP tej gry. Oceniajac przecigtne zachowanie graczy, warto
takze zwroci¢ uwage na znacznie szybsze tempo dostosowania identyfikowane-
go utargu krancowego graczy do zmian kosztu krancowego.
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4. Podsumowanie

W artykule przedstawiono metode identyfikacji i pomiaru sity rynkowej
graczy oraz stopnia monopolizacji branzy, ktéra jest w opinii autora metoda
najbardziej wiarygodna naukowo. Jest tak dlatego, iz model empiryczny bazuje
bezposrednio na wlasciwym modelu teoretycznym gry powtarzanej replikuja-
cej zachowania strategiczne graczy, weryfikowane hipotezy statystyczne doty-
czace ocen parametréw modelu empirycznego sa spdjne z implikacjami modelu
teoretycznego. Wykazano, ze mozliwa jest konstrukcja kompleksowej procedu-
ry badawczej w oparciu o dorobek niekooperacyjnej teorii gier i wlasciwe me-
tody ekonometryczne. Wnioski dotycza badanego przypadku sektora bankowe-
gO w z&resie subrynku kredytow dla osdb prywatnych sa nastepujace:

na podstawie oceny parametru zachowania modelu korekty btedem stwier-

dzono wystepowanie istotnej, dlugookresowej przecietnej sily rynkowej

graczy,

- warto$¢ oceny parametru wynosi [0.226]. Wartos¢ ta jest mozliwa do zaob-
serwowania, jesli za podstawe teoretyczna przyjmie si¢ skonstruowany w
punkcie model Il model supergry,

- tak wysoko warto$¢ parametru zachowania implikuje wystgpowanie zjawi-
ska milczacej zmowy, generowanej prze stacjonarng Sciezke wyboroéw two-
rzacych profil strategii przetacznikowych (lub innych strategii kary) w roéw-
nowadze NDP,

- warto$¢ parametru zachowania jest w przyblizeniu pigtnastokrotnie wyzsza
niz przecigtna warto$¢ dla profilu rownowagi konkurencyjnej i faktycznej
liczby graczy. Warto$¢ dlugookresowego parametru zachowania odpowiada
rownowadze gry statycznej dla 5 symetrycznych graczy. Jesli wzia¢ po
uwage indeksy CR jest to wynik zrozumiaty,

- dodatkowym czynnikiem wskazujacym na niekonkurencyjna réwnowage
sektora jest znacznie szybsze tempo dostosowania do poziomu réwnowagi
dtugookresowej w przypadku relacji podazy,

- uzyskane wyniki sa w zgodne z wynikami wigkszosci podobnych badan
wykonanych na $wiecie w kwestii wystgpowania pewnej monopolizacji
branzy. Roznica jest stopiefi monopolizacji, ktory w przypadku sektora pol-
skich bankéw komercyjnych jest duzo wyzszy. Moze to miedzy innymi
oznaczaé, iz sektor bankéw komercyjnych nie funkcjonuje jeszcze w wa-
runkach wynuszajacych lub sprzyjajacych konkurencji na badanym rynku.
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